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Zusammenfassung

Die Osterreichische Nationalbank hat im Rahmen der Ar-
mutskonferenz den Bericht ,Fakten zur Vermogensverteilung
in Osterreich” publiziert, der Zentrum des gegenstindlichen
Artikels ist. Mit dem Household Finance and Consumption
Survey (HFCS), der harmonisiert 2010 in allen Lindern
des Euroraums durchgefiiart worden ist, hat die National-
bank 2013 Daten der Forschung zur Verfiigung gestellt. Es
ergab sich eine extrem schiefe Verteilung der Vermaogen, die
aber von den Biirgerlnnen nicht so wahrgenommen wird.
Alle mochten in der Mitte gesehen werden.

Abstract

The Austrian National Bank delivered the report “Facts on
the distribution of wealth in Austria” at the Austrian Poverty
Conference, which is the center piece of this article. With the
Household Finance and Consumption Survey (HFCS), im-
plemented in 2010 in all countries of the Euro-Space, the
Austrian National Bank has provided this data 2013 for
scientific use. An extremly asymmetric distribution of wealth
has been shown, but this fact has not been perceived as such
by the citizens. All like to be seen as positioned in the middle.

Einleitung

Die Frankfurter Allgemeine Zeitung berichtete am
30.05.2013, dass der Club der deutschen Millionére
wachse. Nach Angaben der Boston Consulting Group
liege Deutschland im internationalen Vergleich mit
362.000 Milliondrshaushalten auf Rang sieben. Die
Griinde fiir den Zuwachs an Vermogen ldgen in einem
besseren Wirtschaftswachstum und haussierenden Ak-
tienméarkten. In Deutschland gibe es immer mehr Rei-

che und die Zahl der deutschen Haushalte, die {iber ein
Vermogen von mehr als einer Million amerikanischer
Dollar (775.000 Euro) in Form von Bargeld, Wertpapie-
ren oder Investmentfonds verfiigten, sei im vergangenen
Jahrum 9,1% gestiegen, also weit iber der Inflationsrate.

In Osterreich stieg die Anzahl der Million&re 2012 um
5.500 Personen auf insgesamt 77.600. Ihnen gehort ein
Drittel des gesamten Osterreichischen Privatvermogens.
Sie besitzen zusammen ein Vermdgen von 245 Milliar-
den Euro und somit besitzt jeder dsterreichische Millio-
ndr im Mittelwert 3,15 Millionen Euro. Die Superreichen
werden mit Abstand von der Familie Porsche-Piech an-
gefiihrt, gefolgt von Mateschitz. Das alles geht aus dem
Bericht des Liechtensteiner Investmenthauses Valluga
AG hervor .

Diese Argumentation legt nahe, dass das Ansteigen
des allgemeinen Wohlstandes auch entsprechend mehr
Reiche produziere. Ist es aber wirklich so? Oder profitie-
ren manche Bevolkerungsteile mehr vom allgemeinen
Wohlstand und andere zahlen sogar drauf? Vom Stand-
punkt der Psychologie interessant ist, wie diese Entwi-
ckung von der Bevolkerung wahrgenommen wird und
wie sich die Menschen im Hinblick auf Vermdgen und
Zuwachs an Vermodgen sowie die Griinde fiir diese Ent-
wicklung wahrnehmen. Es gibt Hinweise, dass sich reale
Entwicklung und Wahrnehmung dieser Entwicklung un-
terscheiden. Und wird die gegebene Verteilung der Las-
ten addquant wahrgenommen und so akzeptiert?

Die Osterreichische Nationalbank (2013) hat im Rah-
men der Armutskonferenz den Bericht ,Fakten zur Vermo-
gensverteilung in Osterreich” publiziert. Der Household
Finance and Consumption Survey (HFCS), der erstmals
2006 erhoben worden sei, sei in einer ersten Welle auf
Initiative der EZB im Jahr 2010 harmonisiert in allen
Lindern des Euroraums von den jeweiligen nationalen
Zentralbanken durchgefiihrt worden. Der umfangreiche
Datensatz sei 2013 von der EZB der wissenschaftlichen
Forschungsgemeinschaft zur Verfligung gestellt worden.
Mit dieser Studie gebe es fiir Osterreich erstmals eine
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Datenquelle, welche die Sachvermogen, Finanzvermo-
gen und die Verschuldung der privaten Haushalte in
einem Datensatz enthalte und so eine umfassende Dar-
stellung der Vermdgensverteilung in Osterreich zulasse.

Die Nationalbank fiihrt aus, dass der HFCS in Oster-
reich belege, dass die vermdgensreichsten 5% der Haus-
halte fast die Halfte des gesamten Bruttovermodgens
hielten, wahrend die untere Halfte der Haushalte 4% des
Bruttovermogens ihr Eigen nennen kénne. Wahrend es
sich bei der unteren Hélfte der Verm&gensbesitzerinen
vorrangig um MieterInnen handle (83%), deren niedriges
Vermogen (Median Nettovermdgen: rund 11.000 Euro)
vor allem aus einem Auto und einem Sparbuch bestehe,
verfligten die obersten 5% der Haushalte in der Vermo-
gensverteilung im Median tiber rund 1, 7 Mio Euro an
Nettovermogen und ein meist breit diversifiziertes Port-
folio.

Weiters wird ausgefiihrt, dass der Besitz von Wohnei-
gentum eine Trennlinie in der Vermdgensverteilung mar-
kiere. 48% der befragten Haushalte besdpen ihren Wohn-
sitz in Eigentum. W&hrend aber in der unteren Halfte
der Vermogensverteilung nur 8% der Haushalte im Ei-
gentum lebten, seien es in der oberen Halfte mehr als
86%. Diese Unterschiede zeigten sich auch auf der Ver-
schuldungsseite. Wahrend hohe Verschuldung vorrangig
durch den Erwerb von Wohnungseigentum entstanden
sei und daher vor allem auch von vermdgenderen Haus-
halten gehalten wird, sind vermogensarmere Haushalte
eher zu Konsumzwecken verschuldet.

Zur Veranschaulichung des Sachverhaltes werden
zwei Graphiken aus der Publikation der Arbeiterkammer
(2009a) eingefiigt. Sie beruhen auf Angaben der Oster-
reichischen Nationalbank. Das dargestellte Nettovermo-
gen ist das Bruttovermdgen vermindert um die Schul-
den: Abbildung 1 zeigt das Nettovermdgen in Dezilen
(Zehnteln) der Vermdgensverteilung. Das oberste Dezil
hat mehr Vermogen als alle anderen Dezile zusammen.
Abbildung 2 belegt die Abhdngigkeit des durchschnitt-
lichen Bruttogeldvermégens vom Beruf des Haushalts-
vorstandes. Unternehmerinnen-Haushalte haben das
bei weitem grofte Bruttovermogen gefolgt in grofem
Abstand von Beamtlnnen-Haushalten, Arbeiterlnnen-
Haushalte haben das geringste.

Abb. 1: Nettogeldvermdégen in Osterreich gereiht nach Dezilen (jeweils 10%) der
Bevolkerung. Quelle: Arbeiterkammer Wien, 2009a, S. 6 beruhend auf Angaben
der OeNB

Nettogeldvermbgen (Mittelwerte der jeweiligen Gruppe)

= — & 287.003
€ 275000 ——— — —

€ 200.000

€ 125000

€80

€50.000 1— S 7 T

€226 - raee & 1207 € g
O o e mmen  Em

- B0

=& 50.000 4

T = T T T - T —
1. Zehnlel 2, Zelwtel 3. Zewtol & Zetilol 5. Zghotel B Zetnel T febniel B Febntel 0. Zetwilel 10, Zehntol
Unierste 10% Cbersin 10%

Haustalis gesl fiach Hone o i

208  Psychologie in Osterreich 3/4 | 2013

Abb. 2: Vermogensverhaltnisse in Osterreich in Abhéngigkeit vom Beruf des
Haushaltsvorstandes. Quelle: Arbeiterkammer Wien, 2009a, S. 6 beruhend auf
Angaben der OeNB
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Eine Anderung der Vermdgensverteilung ist nicht in
Sicht, wie einem Bericht des Osterreichischen Instiuts fiir
Wirtschaftsforschung (2012) zu entnehmen ist. Vielmehr
ist mit einer weiteren Verschirfung zu rechnen. Laut
Wifo hatten sich die Einzelkomponenten des Volksein-
kommens im abgelaufenen Jahrzehnt sehr unterschied-
lich entwickelt. Wahrend die Arbeitnehmerentgelte mit
durchschnittlich 2,9% pro Jahr zugenommen hétten, hét-
ten die Unternehmens- und Vermogensertrage jahrlich
Zuwiachse von 4,6% aufzuweisen. Nur im Krisenjahr 2009
hétte sich eine umgekehrte Entwicklung ergeben, jedoch
sei die Entwicklung sodann wieder in den vorher beo-
bachteten Trend zuriickgekehrt. Die Unternehmens- und
Vermogensertrage seien 2011 mit 8,4% mehr als doppelt
so stark gewachsen wie die Arbeitnehmerentgelte mit
3,9%. Die Lohnquote sinke in Osterreich weiterhin.

Vergleicht man die Einkommenentwicklung im letz-
ten Jahrzehnt, so hatten die Unternehmens- und Ver-
mogensertrdge um ca. 56% zugenommen, wahrend sich
die Arbeitnehmerentgelte mit rund 33% viel schwacher
entwickelt hatten und sogar unter dem Anstieg des
Bruttoinlandsprodukt gelegen seien. Das Bruttoinlands-
produkt sei in diesem Zeitraum um nominal 37% gestie-
gen. Das Wifo schatzt, dass der Abwértstrend der Lohn-
quote sich auch in naher Zukunft fortsetzen werde. Der
Riickgang der Lohnquote sei in Osterreich seit Mitte der
neunziger Jahre deutlich rasanter als in fast allen ande-
ren westeuropdischen Landern erfolgt.

Die Verschiebung des Volkseinkommens zu Lasten
des Lohnanteils impliziere unterschiedliche gesamt-
wirtschaftliche Folgen. Das mit dem Riickgang der Lohn-
quote verbundene Sinken der relativen Lohnstiickkosten
filhre dazu, dass sich die internationale Wettbewerbs-
fahigkeit verbessere und die Exportnachfrage belebt
werde. Dies bewirke die Schaffung weiterer Arbitsplatze,
die zu wesentlich erhéhten Konsumausgaben beitriigen
und somit auch die Binnennachfrage forderten. Im Ge-
gensatz dazu konnten Verschiebungen des Volkseinkom-
mens zu Lasten des Lohnanteils zu einer Abschwéchung
der Konsumnachfrage der privaten Haushalte fiihren.
Da die Konsumneigung aus Lohneinkommen jene aus
Gewinn- und Vermogenseinkommen {ibersteige, kdnne
ein Sinken der Lohnquote eine geringere Konsumnach-
frage zur Folge haben. Ein hoherer Anteil der Gewinn-
und Vermogenseinkommen am Volkseinkommen habe
auch Implikationen fiir den offentlichen Konsum. Ein



verminderter Lohnanteil im Volkseinkommen ddmpfe
die Staatsausgaben, was die Fahigkeit unterminiere in
Zeiten der Rezession mit expansiven Mafnahmen ge-
genzusteuern.

Im Bericht der Nationalbank beschaftigt sich der Ab-
schnitt 13.2 mit der Selbsteinschétzung der Haushalte
in Bezug auf ihre Positionierung in der Vermdgensver-
teilung. Es ist nun mdglich, die Abschnitte 13.2 und
13.3 zu vergleichen. Letzterer liefert namlich Daten zur
Vermogensverteilung in Osterreich. Auf diese Weise ist
es moglich, objektive Verhéltnisse den subjektiven Ein-
schatzungen gegentiberzustellen. Im Abschnitt 13.4 wer-
den sodann Haushaltsgruppen anhand ihres Anteils am
Bruttovermégen in Osterreich definiert und deren Zu-
sammensetzung anhand soziodkonomischer Variablen
charakterisiert.

Die konkrete Frage im Rahmen der Erhebung lautete:
,Wenn Sie das gesamte Nettovermogen Ihres Haushalts
in Betracht ziehen, was denken sie, in welchem Bereich
der Verteilung Sie sich befinden? Bitte ordnen Sie sich
einer der Kategorien 1 bis 10 zu, wobei sich die 1 auf die
niedrigsten 10% und 10 auf die hdchsten 10% der Haus-
haltsvermdgen in Osterreich beziehen.*

Nach Ansicht der UntersucherInnen werde es moglich
eine Reihe von Fragestellungen zu erforschen, wenn man
Menschen die Position ihres Haushalts in der Vermao-
gensverteilung selbst einschitzen lasse. Man kénne auf
diese Weise zum Beispiel das Wissen {iber die Vermo-
gensverteilung erfragen, aber auch die Wahrnehmung
von Vermogensungleichheit sowie den Zusammenhang
von subjektiven Wahrnehmungen von Vermdgen und der
Verteilung und Einstellungen zu Steuerfragen. Wichtig
sei es, dass die Frage erst am Ende des Interviews nach
einer Reihe von detaillierten Erkundigungen zu den Ver-
mogensverhaltnissen gestellt werde. Damit sei sicher-
gestellt worden, dass ein unmittelbarer Zusammenhang
mit den Kenntnissen aller Vermdgenskomponenten des
Haushalts bestehe. Die Befragten hatten zudem zuvor
auch eine Gesamteinschatzung ihres Haushaltsvermo-
gens gegeben. So sei sichergestellt worden, dass Ein-
kommen nicht mit Vermogen verwechselt worden sei
und dass Personen bestimmte Vermdgenskomponenten
nicht vergessen hatten. Mogliche Fehlwahrnehmungen
sollen demnach nicht aus Unkenntnis der eigenen Ver-
mogensverhaltnisse resultieren, sondern andere Ursa-
chen haben.

Die unten stehende Grafik veranschauliche die
Selbsteinschatzung der Befragten in Bezug auf die Posi-
tion ihres Haushalts in der Nettovermogensverteilung.
Die horizontale Linie driicke die tatsdchliche Besetzung
der Dezile (Zehntel) aus, das heife, dass sich jeweils
10% der Haushalte tatséchlich in der jeweiligen Vermo-
gensklasse befanden. Es zeige sich, dass die Mitte der
Vermogensverteilung zu einer Art Sehnsuchtsort werde.
Nur wenige Vermogensarme (29%) wiiten (oder gdben
zu), dass sie vermogensarm seien. Und noch weniger
Vermogensreiche wiissten (oder gédben zu), dass sie ver-
mogensreich seien (1,3%). Dabei verschéatzten sich die
Vermogensarmen nach oben und die Vermdgensreichen
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nach unten. Die Fehlschatzung der Vermogenden sei aber
starker. Die Mitte verschétzt ihre Position nur wenig. Sie
glaube jedenfalls nicht, wie manchmal behauptet werde,
dass sie zu den Vermogenden zdhlen wiirde. Auffallig sei,
dass sich in Osterreich fast niemand zum obersten Fiinf-
tel (20%) der Vermogensverteilung zdhle. Dieser Bereich
werde in der Wahrnehmung von anderen ausgefiillt. Die
Vermogensreichen schatzten sich demnach selbst nicht
als reich ein.

Abb. 3: Selbsteinschatzung der Haushalte betreffend ihre eigene Position in der

Verteilung der Nettovermogen. Quelle: Arbeiterkammer Wien, 2013, S. 6 beru-
hend auf Angaben der OeNB
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Fur dieses Ergebnis konne es verschiedene Erklarungen
geben: Zum einen kdnnte es sein, dass die Vermogenden
tatsachlich nicht wiiften, dass sie im Vergleich zu ande-
ren reich seien. So gdben auch noch Befragte mit einigen
hunderttausend Euro Vermogen an, dass ihr Haushalt
in der Mitte der Haushaltspopulation zu reihen sei. Und
moglich sei zweitens auch, dass die Vermogensreichen
zwar eine Ahnung von ihrem relativen Reichtun hétten,
aber zur Mitte zdhlen wollten, um nicht am Rand zu ste-
hen. Drittens kénnte bei den Vermogensreichen auch
eine Furcht vor Neid bestehen (eventuell auch eine Be-
sorgnis, steuerlich herangezogen zu werden). Bei den
Vermogensarmen hingegen konne Scham bestehen, im
gesellschaftlichen Statuswettbeerb nicht mithalten zu
kénnen.

Die Untersucherlnnen stellen abschliefend fest, dass
diese Ergebnisse mit den Befunden der Financial Liter-
acy Forschung kontrastieren, wonach einkommenstar-
kere, besser ausgebildete Personen auch ein h&heres
Finanzwissen hatten und folglich die Verm&gensvertei-
lung besser einschatzen konnten. Die selbst wahrge-
nommene Vermogensungleichheit in Osterreich erweise
sich als deutlich geringer als die erhobene tats&chliche
Ungleicheit der Vermdgensverteilung.
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